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‘Guter Start fuir Fuw Swiss 50 Index

NEUES AKTIENBAROMETER 2023 wird eine positive Performance des FuW Swiss 50 Index erwartet. Experten loben das Indexkonzept.

ALEXANDER SAHEB
rotz der Vielzahl bereits existieren-
T der Schweizer Aktienindizes ist dem
von «Finanz und Wirtschaft» lan-
cierten FuW Swiss 50 Index ein guter Start
gelungen. Marktbeobachter loben bei
dem Ende 2022 lancierten FuW Swiss 50
Index vor allem, dass er gezielt die Schwa-
chen des von der Schweizer Borse publi-
zierten Swiss Market Index SMI vermeidet
und ein ausgewogeneres Bild der Schwei-
zer Unternehmenswelt zeichnet.
Der FuW Swiss 50 Index umfasst die

fiinfzig wertvollsten an der Schweizer

Borse gehandelten Aktiengesellschaften,
gemessen an der Marktkapitalisierung des
Free Float, also ihres frei gehandelten Ak-
tienanteils. Anlagerisiken und Rendite-
aussichten dhneln denjenigen anderer
Small-Cap-Indizes.

Fiir Ursina Schneider, Executive Direc-
tor bei der Private Client Bank in Ziirich,
ist der FuW Swiss 50 Index eine gute und
sinnvolle Idee. «Die Schwache des SMI mit
der Konzentration auf drei schwergewich-
tige Aktien ist bekannt», sagt die Bankerin.
Von daher sei es sinnvoll, einen anders
und wesentlich repréasentativer konstru-
ierten Borsenindex fiir den Schweizer Ak-
tienmarkt zu lancieren. Schneider glaubt
allerdings, dass es Zeit brauchen wird, bis
sich der neue Index etabliert.

Breit gestreut investieren

Auch Bruno Verstraete, Partner der Ziir-
cher Vermdgensverwaltung Lakefield
Partners, dussert sich positiv. Ein stati-
scher Index, der die Schweizer Wirtschaft
breiter und korrekter abbildet als der SMI,
eignet sich seiner Meinung nach gut als
Referenzindex. Verstraete meint, dass der
neue Index fiir Privatanleger eine Mog-
lichkeit bietet, breiter gestreut in Schwei-
zer Aktien zu investieren. Dank der Selek-
tionsmethode sei man immer in Gewin-
ner jnvestiert. Wenn es fiir ein Unterneh-
men schlecht laufe, werde es aussortiert.
Das sei in ein guter Mechanismus.

Die Gleichgewichtung einer Reihe von
Papieren gefillt Verstraete gut. Insgesamt
werde das Portfolio des FuW Swiss 50 brei-
ter gestreut als bei den von der Schweizer
Borse angebotenen Indizes SMI, SLI, aber
auch SMIM und den darauf basierenden
Finanzprodukten. Gegeniiber dem dreis-
sig Valoren umfassenden SMIM zeige sich
bei Industrietiteln zudem eine deutlich
andere Gewichtung. Wo dieser rund 37%
Industriewerte enthélt, sind es beim FuW
Swiss 50 rund 20%.

«Der FuW Swiss 50 Index ist bezliglich
der Segmentgewichtung deutlich ausge-
glichener als der SMI oder der SPI», sagt
René Stiefelmeyer, Geschiftsfithrer von
Hinder Asset Management, die sich auf
die Kapitalanlage mit Indexprodukten
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Der FuW Swiss 50 wird nicht durch defensive Schwergewichte wie Nestlé ausgebremst.

Konzentriert. Der FuW-Index orientiere
sich eher an Schweizer Small-Cap-Indizes
wie dem SMIM und dem SPI Extra.

Eine vertiefte Risikoanalyse zeigt laut
Stiefelmeyer, dass die ausgeglichenere
Branchengewichtung des FuW Swiss 50
nicht zu geringeren maximalen Kursver-

_lusten (Drawdowns) oder einer niedrige-

ren Volatilit4t der Indexrendite fithrt. Das
gilt auch fiir die langfristige Rendite. Der

FuW Swiss 50 Index hat gemdss Stiefel- -

meyer im historischen Vergleich dem-
nach dhnliche Renditeeigenschaften wie
der SPI Extra, der den Schweizer Markt
ohne die zwanzig grossten Unternehmen
umfasst. Somit sind die Profite, aber auch
die Verluste in den jeweiligen Marktpha-
sen deutlich ausgeprigter als die des
SMI, der die zwanzig grossten Schweizer
Gesellschaften enthalt.

Aus Sicht von Stiefelmeyer ist es eine
Uberlegung wert, noch eine dritte Ge-

Der FuW Swiss 50 gibt vielen Branchen mehr Gewicht als der SMi
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Zwei Aktivisten bedrdngen Salestorce

ELLIOTT STEIGT EIN Mit dem Hedge Fund hat ein weiterer prominenter Aktivist beim US-Softwarehersteller Position bezogen.

SIEGMUND SKALAR

Cloud-Software. Nach der Pandemie und

Unternehmen fiir mehr als zwei Jahr-
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wichtungsklasse einzufithren, um den
grosskapitalisierten Unternehmen ein
hoheres Gewicht zu geben und damit
einen «All in One Index» auf den Schwei-
zer Aktienmarkt zu erhalten.

Zuversicht regieft

Die Leserinnen und Leser der «Finanz und
Wirtschaft» erwarten 2023 mehrheitlich
eine positive Indexentwicklung. In einer
Onlineumfrage zum FuW Swiss 50 In-
dex haben 1142 Personen ihre Meinung
abgegeben. 81% glauben, dass der Index
steigen wird, wobei die Avancen sogar
iiber 15% betragen konnten. Auf der
Gegenseite halten 19% der Befragten eine
mehr oder weniger deutliche Abschwa-
chung des Index fiir wahrscheinlich.

Der neue Schweizer Leitindex der
«Finanz und Wirtschaft» wurde als repré-
sentatives Bild der Schweizer Wirtschaft
konzipiert. Er enthalt die fiinfzig wertvolls-
ten an der Schweizer Bérse gehandelten
Aktiengesellschaften, gemessen am frei
gehandelten Aktienanteil. Innerhalb des
Index werden die Titel in zwei Gewich-
tungsklassen aufgeteilt. Die 25 grossten
Unternehmen bekommen ein Gewicht
von rund 2,7% und bilden insgesamt zwei
Drittel des Indexkorbs. Die kleineren
25 Gesellschaften werden mit jeweils 1,3%
gewichtet. So wird deutlich mehr Bran-
chen Sichtbarkeit gegeben als in den be-
kannten Indizes der Schweizer Borse.

Wegen der hoheren Gewichtung von
zyklischen Unternehmen folgt die Perfor-
mance des FuW Swiss 50 Index dem tat-
sachlichen Gang der Wirtschaft besser als
diejenige des SMI. Sie wird vor allem nicht

‘durch die defensiven Aktien von Nestlé,

Novartis und Roche verlangsamt, die'ge-
rade im SMI und im SPI ein {iberdimen-
sionales Gewicht haben.

Zweimal jahrlich findet ein Rebalan-
cing der Indexmitglieder und ein Zuriick-
setzen auf den Sollwert statt, weil Kurs-
schwankungen im Jahresverlauf die Ge-
wichtung verdndern. Gleichzeitig wird
iiber Neuzugénge oder Abginge aus dem
Indexuniversum entschieden.

Arbeitstool Slack iibernommen. Nun wird
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