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So wird das Kind zum Millionar

Wie Eltern fiir thren Nachwuchs am besten Geld anlegen — und was es dabet zu beachten gilt

BEATRICE BOSIGER

Der Nachwuchs kann noch nicht ein-
mal lesen, hat aber schon einen eigenen
Fondssparplan. Wer seinen Kindern ein
finanzielles Polster mitgeben will, kann
kaum frith genug damit beginnen. Mit
dem klassischen Sparbuch kommt man
heute nicht mehr weit.

Kam frither allein durch die Zin-
sen, die die Bank auf dem Sparbuch be-
zahlte, bis zur Volljdhrigkeit eine ge-
wisse Summe zusammen, sorgen die In-
flation und die tiefen Zinsen heute da-
fur, dass auf einem Sparbuch nach ein
paar Jahren ziemlich sicher weniger
Geld liegt als heute.

Deutlich mehr hat der Nachwuchs
spater davon, wenn die Eltern ihm ein
Portfolio mit Wertpapieren aufbauen.
«Diese eignen sich besonders gut zum
Vermogensaufbau bei Kindern», sagt
Andreas Hackethal, Finanzprofessor
am Leibniz-Institut Safe der Universi-
tat Frankfurt. Das Besondere an Kindern
beim Investieren sei ihre Risikotragfahig-
keit. Sie haben einen sehr viel lingeren
Anlagehorizont. Gibt es zwischendurch
Phasen, wihrend deren die Borsen nicht
so gut laufen, konnen Erstkldssler ihre
Verluste im Portfolio viel eher wieder aus-
gleichen als jemand, der erst zum 50. Ge-
burtstag mit dem Investieren beginnt.

Beim Anlegen fiir ihre Kinder soll-
ten sich Eltern zudem den Zinseszins-
effekt zunutze machen, sagt Hackethal.
Denn werden Ertriage aus Wertschriften
uber die Jahre direkt wieder investiert,
generieren sie wiederum neue Ertrége,
was das Vermogen immer schneller an-
wachsen ldsst. Bei einer durchaus realis-
tischen Rendite von 7 Prozent verdop-
pelt sich der urspriingliche Betrag inner-
halb von zehn Jahren. Wird einem Baby
zur Geburt ein Portfolio von 1000 Fran-
ken geschenkt, sind beim zehnten Ge-
burtstag bereits 2000 Franken daraus
geworden — die Rechnung ldsst sich be-
liebig fortsetzen.

Das Vermogen gehort dem Kind

Dass die finanzielle Zukunft ihrer Kin-
der viele Eltern beschiftigt, merkt auch
Angela Mygind. Das Thema interes-
siere besonders Frauen. «Sie wollen so-
gar eher fiir ihre Kinder Geld anlegen
als fiir sich selbst», sagt Mygind, die als
«Miss Finance» zu Finanzthemen bloggt.
Wer es bequem mag, fiir den sei die Ein-
zahlung in einen giinstigen Aktienfonds
eine gute Losung.
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Mittlerweile haben viele Banken und
Vermogensverwalter solche im Ange-
bot. Eltern, Grosseltern und andere Be-
zugspersonen sind meist schon ab einem
geringen Betrag dabei — entweder mit
einer regelmissigen Uberweisung oder
dem «Zwinzgernotli» zum Geburtstag.

Bevor sie fiir ihr Kind Geld in die
Hand ndhmen, sollten Eltern jedoch ein
paar grundsitzliche Fragen kléren, fin-
det Felix Niederer, Chef des Fintech-
Unternehmens True Wealth. Dazu ge-
hort etwa, dass sie sich dariiber klarwer-
den, was sie mit dem angesparten Geld
erreichen wollen. Wollen sie damit etwas
Bestimmtes finanzieren, wie Ausbildung
oder Fiihrerschein, oder wollen sie da-
mit ihrem Nachwuchs einen Grundstock
fiir den Vermogensaufbau legen?

Das fiihrt aber auch zu rechtlichen
Fragen: «Handelt es sich um ein Ge-
schenk an das Kind, ist es Kindsver-
mogen», sagt Niederer. Ist das der Fall,
haben Eltern die Aufgabe, das ange-
sparte Vermogen fiir ihre Kinder zu ver-

walten. Sie konnen dann spater das Geld
nicht fiir andere Zwecke verwenden —
etwa wenn ein finanzieller Engpass auf-
taucht, wenn plotzlich eine Zahnspange
bezahlt werden muss oder andere An-
schaffungen fillig werden.

Wichtig ist in dem Zusammenhang
ebenfalls, dass sich Eltern im Vornher-
ein iiberlegen, auf welchen Namen das
Kinderportfolio lduft. <Am besten wird
es direkt auf den Namen des Kindes er-
offnet», sagt Niederer. Sonst konnten
Probleme auftauchen, wenn der Nach-
wuchs das 18. Lebensjahr erreicht. Ein
Wertschriftenportfolio lédsst sich nur
schwer von einer Person auf eine an-
dere tibertragen. So muss etwa sicher-
gestellt werden, dass es als Schenkung
deklariert wird, wofiir aber je nach Kan-
ton eine Steuer fillig wird. Es empfiehlt
sich daher, vor der Er6ffnung abzukla-
ren, wie das ablduft und welche Gebiih-
ren dabei fillig werden. Je nach Anbie-
ter miissen die Fonds sogar vollstandig
verkauft werden.

Besonders kostengiinstig sind digi-
tale Anbieter. In der Schweiz gibt es etwa
Fintech-Unternehmen wie Findependent,
Kaspar&, Finpension oder True Wealth,
die Eltern digitale Kinderportfolios an-
bieten. Beim Vermogensaufbau fiir den
Nachwuchs sollten sie eigentlich Ahn-
liches beachten wie beim langfristigen
Investieren fiir sich selbst: Am besten ge-
eignet sind dafiir passiv verwaltete ETF
(Exchange-Traded Funds). Diese gibt es
mittlerweile fiir jeden Geschmack. Beliebt
sind etwa ETF auf den Schweizer Aktien-
markt (SMI), die USA (S&P 500) oder die
grossen Industrieldnder (MSCI World).

True Wealth bietet seit Herbst digitale
Portfolios fiir Kinder auf der Grundlage
von ETF an. Rund 6000 wurden bei dem
Fintech-Unternehmen bislang eroffnet,
wie Niederer sagt. Im Durchschnitt lie-
gen 7000 Franken darauf. Interessant ist
dieses Angebot fiir Vermogensverwalter
und Banken nicht zuletzt, da die Inves-
toren von morgen an die Finanzmérkte
herangefiihrt werden. So kénnen Eltern

bei True Wealth zum Beispiel ihren Kin-
dern schon vor dem 18. Lebensjahr einen
Zugang zu ihrem Portfolio gewédhren.
Damit konnen sie zum Beispiel bei der
Wabhl ihrer Anlagestrategie mitdiskutie-
ren — das vermittelt ihnen einen spieleri-
schen Zugang zum Anlegen und Sparen,
auch wenn die endgiiltige Investitions-
entscheidung noch bei den Eltern liegt.

Viele Banken oder Vermogensverwal-
ter bieten jedoch nicht nur kostengiins-
tige Indexfonds fiir das Kinderportfolio
an, sondern auch teurere aktiv verwal-
tete Fonds. Das Geschenk-Fondsportfo-
lio der Ziircher Kantonalbank etwa hat
fiir Eltern, die mit einem hohen Aktien-
anteil investieren wollen, einen Fonds im
Angebot, der Gebiihren von 1,68 Pro-
zent verrechnet. Das ist selbst fiir ak-
tiv verwaltete Fonds viel. Bei Raiffeisen
Schweiz konnen Eltern oder andere Be-
zugspersonen zwischen aktiv verwal-
teten Stategiefonds oder giinstigeren
Indexfonds auswihlen. Landesweit gibt
es bei der Genossenschaftsbank rund
30 000 solcher Geschenk-Sparfonds.

Die Gebiihren im Auge behalten

Von aktiven Anlagefonds rét der Finanz-
professor Hackethal ab. Auch wenn
es sich bei den einbezahlten Betrdgen
nicht um hohe Summen handelt, fallen
jahrliche Fondsgebiihren von 1,0 oder
1,5 Prozent gerade bei einer langen An-
lagedauer, wie sie Kinder haben, doch ins
Gewicht. «Gebiihren wiirgen den Zinses-
zinsturbo ab», sagt er. Zudem seien aktive
Fonds die Mehrkosten oft nicht wert.
Beim Vermogensaufbau fiir Kinder geht
es um moglichst viel Rendite bei vertret-
barem Risiko. Dafiir sind laut ihm passive
Anlageinstrumente die beste Wahl.

Fiir wenig geeignet hélt er auch Ein-
zelaktien als Geschenk fiirs Kind. Diese
weisen eine zu hohe Volatilitit und ein
zu hohes Risiko aus — gerade wenn es
um vermeintlich populdre Wertpapiere
wie Tesla, Apple oder auch um Investi-
tionen in Kryptowédhrungen geht.

Zentral ist fiir die Experten jedoch,
dass die Eltern fiir ihren Nachwuchs nicht
nur Geld anlegen, sondern mit ihren Kin-
dern auch iiber die Investitionen reden.
Schliesslich geht es um Vertrauen, und
der iiber die Jahre angesparte Betrag
sollte den jungen Erwachsenen nicht
gleich iiberfordern. So kénnen sie unlieb-
same Uberraschungen vermeiden, wenn
die Kinder volljdhrig sind und mit dem
Angesparten doch lieber eine Weltreise
machen, statt schon weiter zu sparen.

Das Wihrungsrisiko fillt ins Gewicht

Der schwache Dollar belastet die Portfolios von Schweizer Anlegern trotz dem Birsenaufschwung in den USA

MICHAEL FERBER

US-Priasident Donald Trump verun-
sichert mit seiner Zollpolitik die Finanz-
mirkte, doch die Kurse amerikani-
scher Aktien haben trotzdem zugelegt.
Das Standardwerte-Barometer S&P
500 steht seit Anfang dieses Jahres mit
rund 10 Prozent im Plus, der Technolo-
gieindex Nasdaq Composite sogar mit
mehr als 11 Prozent.

Vielen Schweizer und deutschen
Anlegern bringt dies herzlich wenig.
Schliesslich hat der Dollar in diesem
Jahr gegeniiber dem Franken und dem
Euro massiv an Wert verloren — was
sich tiberaus negativ auf US-Geldanla-
gen ausgewirkt hat. Gegeniiber dem
Franken hat die US-Wéhrung seit An-
fang Jahr um 13,2 Prozent nachgegeben,
gegeniiber dem Euro um 12,3 Prozent.
«Dieses Jahr war brutal fiir Investoren,
mit ihren Anlagen in den USA haben
sie unter dem Strich nichts verdient»,
sagt René Stiefelmeyer von Hinder
Asset Management.

Genau genommen stehen Schweizer
und deutsche Anleger mit ihren Anla-
gen in amerikanische Wertpapiere seit

Anfang Jahr sogar knapp im Minus,
wenn sie das Wahrungsrisiko nicht ab-
gesichert haben.

Verlorenes Vertrauen in die USA

Einiges spricht fiir einen weiterhin
schwachen Dollar. Laut Thomas Stu-
cki, Anlagechef der St. Galler Kanto-
nalbank, ist das verlorene Vertrauen in
die USA seit dem Amtsantritt von US-
Prasident Trump der Hauptgrund fiir
die Entwicklung. Auch die Versuche
der US-Regierung, zunehmend Ein-
fluss auf die Geldpolitik der Noten-
bank zu nehmen, betrachteten Inves-
toren mit Sorge. Hinzu komme die
hohe Staatsverschuldung, die ebenfalls
fiir einen weiterhin schwécheren Dol-
lar spreche.

Sollte man bei den Geldanlagen also
den Dollar absichern oder nicht? «Je
kiirzer der Anlagehorizont ist, desto
eher sollte man das tun», sagt der An-
lageexperte und Buchautor Patrick
Eugster. Viele Anleger machten auch
einen Kompromiss und sicherten die
Hilfte ihres Anlageportfolios gegen
Wihrungsrisiken ab.

Fiir Privatanleger, die nicht am Deri-
vatemarkt agieren, ist die Absicherung
gegen Wihrungsrisiken letztlich vor allem
mit Exchange-Traded Funds (ETF) oder
anderen Anlagefonds moglich, bei denen
eine Wiahrungsabsicherung quasi «einge-
baut» ist. Solche Produkte tragen dann
im Allgemeinen eine Bezeichnung wie
«CHF-hedged» oder édhnlich im Namen.
Gleichzeitig weisen solche Produkte oft-
mals geringe Verwaltungsgebiihren von
beispielsweise 0,2 oder 0,3 Prozent aus.
Anleger sollten sich bewusst sein, dass die
hohen Kosten fiir die Wahrungsabsiche-
rung hierin nicht enthalten seien, sagt
Eugster — sie zahlen sie also trotzdem.

Eine Wihrungsabsicherung ist sehr
teuer, wenn es grosse Unterschiede bei
den Zinsen zweier Wiahrungsraume gibt.
Dies ist derzeit bei den USA und der
Schweiz der Fall. Wahrend die Schwei-
zerische Nationalbank (SNB) den Leit-
zins auf null Prozent gesenkt hat, liegt
er in den USA bei 4,25 bis 4,5 Prozent.

Laut Stiefelmeyer werden die Kos-
ten fiir die Wahrungsabsicherung basie-
rend auf den jeweiligen Forward-Rates
berechnet. Bei Forwards handelt es sich
um Termingeschifte, die unter anderem

zur Absicherung von Risiken eingesetzt
werden. Diese konnten abhidngig von
der Zinsdifferenz zwischen der Heimat-
und der Fremdwéhrung im Zeitverlauf
deutlich schwanken — mit entsprechen-
den Auswirkungen auf die Kosten der
Wihrungsabsicherung, sagt er. Derzeit
lagen die Kosten der Wihrungsabsiche-
rung fiir Franken-Anleger gegeniiber
dem Dollar bei 3 Prozent auf Sicht von
einem Monat und bei 2,6 Prozent auf
Sicht von einem Jahr, also mit einem
12-Monate-Forward.

Bei Anleihen und anderen Nominal-
anlagen ist es laut Stiefelmeyer auf jeden
Fall empfehlenswert, das Wahrungsrisiko
abzusichern. «Die Schwankung der Wih-
rung ist im Vergleich zur Verzinsung ein-
fach zu hoch, und das Wihrungsrisiko
wird nicht entschidigt», sagt er.

Absichern lohnt sich nicht immer

Auch bei Aktienanlagen hat sich fiir
Franken-Anleger in den vergange-
nen Jahren und auch dieses Jahr die
Absicherung des Dollars gelohnt. Auf
lange Sicht beziehungsweise bei einer
langen Anlagedauer sei eine Wahrungs-

absicherung bei Aktien aber nicht zwin-
gend rentabel, sagt Stiefelmeyer. «Jiin-
gere Anleger mit einem langjdhrigen
Anlagehorizont sollten das Wahrungs-
risiko deshalb eher nicht absichern.»
Fiir Anleger, die Wertschwankungen des
Portfolios verringern mochten, sei eine
Wihrungsabsicherung indessen auch
bei Aktien eine Mdglichkeit — sie soll-
ten sich jedoch der entsprechenden Kos-
ten bewusst sein.

Wichtig sei in diesem Zusammen-
hang auch der Ausgabenplan beziig-
lich der Wahrung — ein Schweizer, der
plane, seine Pension im Euro-Raum
oder in einem anderen Teil der Welt
zu verbringen, habe moglicherweise
weniger Bedarf, das Wahrungsrisiko
abzusichern.

Bei Goldanlagen rét Stiefelmeyer
allerdings dazu, das Wahrungsrisiko ab-
zusichern. Gold habe sich historisch ge-
sehen zum Dollar oft gegenlédufig ent-
wickelt, im Fachjargon spricht man
von einer «negativen Korrelation». Fiir
Schweizer Anleger heisst dies, dass
bei einem steigenden Goldpreis oft
ein schwacher Dollar die Gewinne ge-
schmailert hat — und andersherum.



